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PRESSEMITTEILUNG 
Fokus auf Unternehmensanleihen in Osteuropa  

HSBC Trinkaus Euro High-Yield Fonds mit neuer Ausrichtung   

HSBC Investments Deutschland richtet den HSBC Trinkaus Euro High-Yield 

(ISIN: LU0056358707) strategisch neu aus. Der Fonds heißt ab sofort HSBC 

Trinkaus Emerging Europe Bonds. Dies verdeutlicht die Änderungen in der 

Anlagepolitik: Der Schwerpunkt des Fonds liegt jetzt auf Anleihen aus 

Osteuropa mit einem wachsenden Fokus auf Unternehmensanleihen. Das 

Portfoliomanagement geht von Halbis Capital Management (USA) Inc auf HSBC 

Investments Deutschland GmbH über. 

Düsseldorf, 6. Mai 2008. Alles neu macht der Mai: Der HSBC Trinkaus Euro High-

Yield heißt ab sofort HSBC Trinkaus Emerging Europe Bonds. Der Fonds wird 

zukünftig insbesondere in osteuropäische Unternehmens- und Staatsanleihen 

investieren; die Bonds sollen hauptsächlich in Euro und US-Dollar sowie auch in 

lokalen Währungen denominiert sein. „Der Teil des Fondsvolumens, der anfänglich 

in Staatsanleihen investiert wird, soll im Zeitablauf zu Gunsten von 

Unternehmensanleihen sinken“, sagt Kerstin Terhardt, Fondsmanagerin des HSBC 

Trinkaus Emerging Europe Bonds.  

Insbesondere bei in Euro und Dollar denominierten Bonds wird das 

Fondsmanagement eine flexible Hedging-Politik in Bezug auf die Anlage und das 

Währungsrisiko betreiben. Falls Bonds in mehreren Währungen existieren, werden in 

Euro denominierte Bonds bevorzugt. Der Fonds investiert unter anderem auch in 

Kasachstan, in der Türkei und im Nahen Osten. Diese Länder zeichnen sich durch 

eine positive wirtschaftliche Entwicklung sowie durch enge Handelsbeziehungen zu 

Ost- und Westeuropa aus. 

Für das Investment in Emerging-Markets-Euro-Anleihen sprechen vor allem die zu 

erwartende Performance sowie die kontinuierliche Kreditverbesserung. „Viele 

klassische Emerging Markets haben sich in der aktuellen weltweiten Finanzkrise 

bewährt und befinden sich beim Rating bereits im Investment-Grade-Bereich. Die 

aufgrund verbesserter Haushaltspolitik und stabilerer Währungssysteme mit einem 

positiven Ratingtrend versehenen Länderratings führen auch bei den Unternehmen 

zu zunehmenden Verbesserungen der Kreditqualität und damit auch der 

Unternehmensratings“, erklärt Terhardt. 

Glänzende Wachstumsaussichten  

„Investments in Osteuropa sind außerdem attraktiv, weil das Bruttoinlandsprodukt in 

vielen der dortigen Länder rasant wächst und die gesamte Region vom 

Konvergenzprozess in der Europäischen Union profitiert“, ergänzt die 

Fondsmanagerin. „Risiken in der Region können weiterhin unter anderem aus 
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politischen Machtveränderungen, einem globalen konjunkturellen Abschwung aber 

auch den aktuell wieder steigenden Inflationsraten erwachsen. Allerdings ist zu 

beobachten, dass die Politik der osteuropäischen Zentralbanken deutlich restriktiver 

gehandhabt wird als in früheren Phasen erhöhter Preissteigerungsraten. Zusätzlich 

sind auch die politischen Systeme aufgrund der vergangenen Jahre disziplinierter 

Haushaltspolitik deutlich weniger anfällig für substanzielle Veränderungen. 

Insgesamt betrachtet erachten wir das aktuelle Risiko/Rendite-Profil von Anleihen 

aus diesen Staaten als ausgesprochen attraktiv, da die im Zuge der Turbulenzen an 

den internationalen Kapitalmärkten gestiegenen Risikoprämien den eingegangenen 

Risiken angemessen erscheinen.“  

Als besonders vielversprechend stuft die Fondsmanagerin Russland ein: zum einen 

wegen seiner geografischen Größe und der ausstehenden Bonds und zum anderen 

wegen des Investment-Grade-Status des noch Ende der 90er in einer tiefen Krise 

steckenden Staates. 

HSBC Investments Deutschland mit langjähriger Corporate-Bond-Expertise  

HSBC Investments Deutschland hat bereits langjährige Corporate-Bond-Expertise 

und ist zudem seit langem im Management osteuropäischer Staats- und 

Unternehmensanleihen erfahren. Darüber hinaus kann das Fondsmanagement des 

HSBC Trinkaus Emerging Europe Bonds von einem globalen Kompetenzcenter bei 

HSBC Investments Deutschland für Osteuropa profitieren. 

 

HSBC Trinkaus Emerging Europe Bonds – Ausgewählte Fondsdaten 

Verwaltungsgesellschaft:      HSBC Trinkaus Investment Managers SA Luxemburg  

Depotbank: HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA, 

Luxemburg 

Fondsmanager: HSBC Investments Deutschland GmbH, Düsseldorf 

Gründungsdatum:   24.01.1995 

Rechtsform: fcp (fonds commun de placement) nach Teil I des 

Luxemburger Gesetzes vom 20.12.2002 

Fondswährung:  Euro 

Ertragsverwendung:  ausschüttend 

Verwaltungsvergütung: 1 % p.a. 

Depotbankvergütung:  0,125 % p.a. 

Transaktionsgebühren: 0,25 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion 

Ausgabeaufschlag:   3 %  

WKN:    974 121 

ISIN:    LU0056358707 
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INFORMATIONEN FÜR DIE REDAKTION: 
Die Asset-Management-Aktivitäten der HSBC: 

HSBC Investments die weltweite Plattform für individuelle Investmentkonzepte innerhalb der HSBC-
Gruppe. Hierzu steuern die zum Konzernverbund gehörigen Investmentboutiquen Halbis, Sinopia, 
HSBC Multimanager, HSBC Global Liquidity sowie HSBC Alternative Investments ihre Expertise bei. 
 
• Halbis Capital Management ist eine Gruppe von vier Asset Management-Boutiquen mit Sitz in 

Hongkong, London, New York und Paris. Das primäre Ziel dieser Gesellschaften ist es, auf Basis 
eines fundamental aktiven Investmentansatzes ein hohes Alpha zu erwirtschaften. Halbis Capital 
Management in Hongkong ist fokussiert auf das Management von asiatischen Aktienportfolios. 
Halbis Capital Management in London ist ein Spezialist für Global Equities und Emerging Market 
Equities. Bei Halbis Capital Management in New York fokussieren sich Analysten und 
Fondsmanager auf Fixed Income orientierte Themen, wie Global Bonds, High Yield und Global 
Emerging Market Bonds. Halbis Capital Management in Paris verfügt über eine hohe Expertise im 
Bereich Euroland Equities bzw. European Smaller Companies. 

• Sinopia Asset Management gehört seit dem Jahr 2000 zur HSBC Gruppe und ist ein führender 
Anbieter von quantitativen Strategien und strukturierten Produkten. Hier werden innovative 
Investmentideen in den Bereichen Equity, Fixed  Income, Absolute Return, sowie Garantie- und 
Strukturierte Produkte entwickelt. Besondere Stärken weist die Gesellschaft bei Inflation Linked 
Bonds sowie Global Bond Market Neutral Strategies auf. 

• HSBC Multimanager ist auf die Auswahl der besten Fremdmanager spezialisiert. 
• HSBC Global Liquidity ist der Spezialist für globale Liquidity Solutions und gehört zu den weltweit 

größten und erfolgreichsten Anbietern von „AAA“-gerateten Geldmarktfonds in Euro, US-Dollar und 
Pfund Sterling. 

• HSBC Alternative Investments entwickelt Dach-Hedgefondslösungen ist. 
 
Gemeinsam betreuen diese Gesellschaften rund 398,1 Mrd. US-Dollar (Stand: 31.03.2008). Davon 
entfallen 44,15 Mrd. US-Dollar auf die deutsche Einheit von HSBC Investments. (Stand: 31.03.2008). 
Die in Düsseldorf ansässige HSBC Investments Deutschland GmbH zeichnet für die Asset 
Management-Aktivitäten der HSBC in den deutschsprachigen Märkten (Deutschland, Österreich und 
Luxemburg) sowie in Osteuropa und Russland verantwortlich. 
 
Wichtige Hinweise: 
 
Die oben stehende Information stellt weder ein öffentliches Angebot zur Zeichnung von 
Finanzinstrumenten, noch eine Aufforderung oder Einladung dar, Finanzinstrumente zu zeichnen. 
Ferner stellt dieses Dokument weder eine Anlageberatung oder -empfehlung noch eine unabhängige 
Finanzanalyse dar. Es kann eine individuelle, fachkundige Anlageberatung durch die Hausbank nicht 
ersetzen. Die in diesem Dokument vertretenen Meinungen stellen ausschließlich die Auffassungen des 
Autors und der Redakteure und Gesprächspartner von HSBC Investments Deutschland GmbH dar und 
können sich jederzeit ändern; solche Meinungsänderungen müssen nicht publiziert werden. Die 
Volatilität (Schwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhöht sein. Frühere Wertentwicklungen, 
Simulationen oder Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die 
allein maßgeblichen ausführlichen und vereinfachten Verkaufsprospekte und aktuellen Jahres- und 
Halbjahresberichte sind in Deutschland kostenlos bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Königsallee 
21/23, 40212 Düsseldorf sowie unter www.hsbc-investments.de erhältlich. 

 

Kontakt: 

HSBC Investments Deutschland GmbH 
Kathrin Quandt I Königsallee 21/23 I D-40212 Düsseldorf I www.hsbc-investments.de  
Tel. +49-(0)211-910-1485 I Fax +49-(0)211-910-1775 
kathrin.quandt@hsbctrinkaus.de 
 
Hanna Dudenhausen 
public imaging | Agentur für Investor Relations und Public Relations GmbH 
Goldbekplatz 3-5 | D- 22303 Hamburg | www.publicimaging.de 
Tel. +49-(0)40-401999-14 | Fax +49-(0)40-401999-10 |  
dudenhausen@publicimaging.de 


